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2025

e Boas evolucodes

o trader

o plataforma de distribuicao

e Bonsretornos

o todos fundos positivos e acima do benchmark

o retorno excepcional do Genesis



2025 - Trader

e parametrizagao dos fundos =\

;

~

e stop automatico O

e eficiéncia operacional L

sem ajuste = desconvexidade

C S

muito ajuste = custo de overtrading



2025 - Distribuicao

Nova plataforma com

todos os fundos na prateleira
recomendacoes de investimento
operacoes por whatsapp

forum de discussoes

Nova aplicacdo

Solicitagdo de Aplicagao

VEASN

asset

Valor total do investimento Data de investimento

R$ 100.000,00 02/02/2026

() Indicacdo da Versa

Distribuicdo do valor

Desafie os
limites do
Investimento

Maior risco, pensamento
independente e foco no longo
prazo nos movem para obter
retornos acima da média.

Valor

R$66,700.00

R$33,300.00

Solicitar aplicagao

quero investir - conheca

nossa
equipe



2025 - Retornos

Performance Acumulada 2025
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2025 - Genesis 12m

Performance 2025 (Base: 31/12/2024)
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2025 - Risco x Retorno Genesis 12m

Risco vs Retorno: Ano 2025
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2025 - Genesis 4°tri

Performance 42 Trimestre 2025: Genesis vs Benchmarks

Retorno Acumulado
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2025 - Risco x Retorno Genesis 4°tri

indice de Sharpe (Anualizado)

Risco vs Retorno: 42 Trimestre 2025
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Genesis - Retorno Setorial

B 4725 W 2025
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Retorno (%)

Genesis - A Papéis

Performance Acumulada 2025: Papéis vs Benchmarks
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Genesis - P&L Papéis

B 4725 W 2025
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Genesis - Posicao por Papel
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2025 - Genesis desde inicio
Performance Historica (Desde o Inicio) (Base: 14/09/2020)
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2025 - Genesis 36m

Retorno Acumulado

Performance 36 Meses (Base: 02/01/2023)
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2025 - Genesis 24m

Retorno Acumulado

Performance 24 Meses (Base: 02/01/2024)
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Versa Institucional
RL FIA



Institucional - 12m

Performance 2025: Versa Institucional vs Ibovespa (+ Alpha)
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Institucional - Risco x Retorno 12m

2025: Sharpe vs Volatilidade
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Institucional - 4°T

Performance 49 Trimestre 2025: Versa Institucional vs Ibovespa
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Institucional - Risco x Retorno 4°T

indice de Sharpe
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49 Trimestre 2025: Sharpe vs Volatilidade
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Retorno (%)

Institucional FIA - A Papéis

Performance 2025: Papéis vs Versa Institucional
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Institucional FIA - L&P por Papel

W 4725 W 2025
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Institucional FIA - Posicao por Papel
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Institucional FIA - Filosofia de Investimento

tamanho da posicao

Valuation abaixo da
meédia

Aumento de
Rentabilidade

Aumento de Receita

Crescimento de
Lucro




Versalnst e LB

pharma

e Estoques nos clientes ja normalizado — sell-in de volta a
normalidade

e Margens recuperando junto com o crescimento de
receita

Crescimento do sell-out y/y (%)
12.0%

» Sell-out y/y
10.0% - y - IPCAYly

8.0% -

6.0% A

Crescimento (%)

4.0% -

2.0%

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1024 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25E
Trimestre



Versalnste LB

e (eracao de caixa consistente (12% FCFY para 2027)

e Desalavanca de 3.5x em 2025 para 2x EBITDA em 2027
(antes do aumento de capital), pagando acima de 5% de
dividend yield

. Alavancagem (ND/EBITDA)

3.5x

W
1

2.5X%

ND / EBITDA (x)
N

=
1

o
|

2025E 2026E 2027E
Ano



Versalnst e LB

e \aluation muito abaixo da média historica

P/E HYPE3
Prémio/Desconto de Valuation em relagao ao ibovespa (P/E)
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Versalnst e LB

2H yp

e Aceleracao de crescimento — semaglutida

Q Buscar \Yalﬁi' Empresas 6 Luiz

Caneta injetavel da Hypera sera
similar de marca propria e nao
entrara no mercado de genéricos

“Estamos confiantes que nossa semaglutida sera lancada assim que cair a patente”, afirma o
diretor-presidente, Breno Oliveira

Por Ana Luiza de Carvalho, Valor — Sao Paulo

29/10§2025 12h21 - Atualizado hi 2 meses

) (D) ©)

erd

harma

Estimativa mercado
iImpacto na receita

2026:
2027:
2028:
2029:

+0,6%
+2.2%
+3,8%
+5,0%



Institucional FIA - Posicao Setorial
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Institucional FIA - Posicao Relativa

W Institucional Diferenca para Ibovespa
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Institucional FIA - Posicao Relativa

Performance 2025: VALE3 vs PETR4 vs SUZB3 vs Ibovespa
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Institucional FIA - Posicao Relativa

Performance 49 Trimestre 2025: VALE3 vs PETR4 vs SUZB3 vs Ibovespa
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Institucional FIA - Vale x Minério

Preco VALE3 (R$)

2025: Evolucao de Preco e Variacao Acumulada (YTD)
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Institucional FIA - Vale x Minério

24 Meses (2024-2025): VALE3 vs Minério de Ferro (BRL)

Preco VALE3 (R$)

w——=_\/ALE3 (Precgo)
— = Minério BRL (Preco) +15.29%00
[
70 - :\'l
11
1AM
Y | i
65 T ‘l :”\\ ,." - 650
! TR
! f. P
'| ! '| ll ll " r' I'|
60 - | .'W'" ,'l‘ ‘ |' tah gl
I b I Y Aa ¢ 1y . ’ - 600
: :!' o ‘f"\ " ”‘l, t"' P tu"‘ h M
I L] ' 1‘1' l| : \Iv' ! ‘1'q \ ' i il
o i.l " Wy Y 1 i’ \ A ! e M
55 & ]'-l f' " | \ 1’4 | \’a\ 1
' " i R
. : : ol " I [ 550
| 1 I ) '
50 { Ll 'S ,‘
) e b
i{l M v
- 4 ¥ - 500

2024-01 2024-04 2024-07 2024-10 2025-01 2025-04 2025-07 2025-10 2026-01

Preco Minerio (BRL)



Institucional FIA - Vale x Minério

e Simandou - 120 mton
e Mercado total - 2,6 mi ton (5%)

e Mercado transoceanico - 1,7 mi ton (7%)

® Producao de aco global caiu 2% em 25 (China)

Minério a 100 usd/ton : 7% - 9% fcfy (ex-reparacoes)

Minério a 85 usd/ton : 1% - 3% de fcfy (ex-reparacoes)



Institucional - desde inicio

Retorno Acumulado

Performance Historica (Desde o Inicio): Versa Institucional vs Ibovespa (Inicio: 14/01/2019)
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Institucional - desde inicio

Performance Histoérica: Institucional vs SMAL11 vs Ibov (14/01/2019 a 31/12/2025)
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Versa e Fit vs Institucional - Exp Bruta
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Institu'cional

LIQUIDO 60%

200 - 220

-140 - -160

FIT

LiQUIDO
50% - 200%

500 - 550

-300 - -450

Ve'rsa

Short
Bovall

Alocacao
Fit

Fixa
Alocacao

Versa
Dinamica



Versa e Fit vs Institucional - Exp Liquida

Financ.
Versa= “CDI”

Institucional FIT Versa
P Acoes [ Caixa e LFT



Fit - exposicao
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Versa - exposicao
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Versa LB FIM e Fit LB FIM - Resultados

3m YTD 3m YTD

Pos Méd Long 474,6% 464,8% 214,6% 203,4%
A Long 0,1% 46,6% 1,9% 42,8%
Resultado Bruto Long 0,3% 216,5% 4,0% 87,1%
Pos Méd Short Bovall -372,6% -310,0% -154,6% -138,6%
A Bovall 8,6% 52,8% 9,1% 37,2%
Resultado Bruto Short -32,0% -163,6% -14,0% -51,5%
Exposicao Liq Média 102,0% 154,8% 59,9% 64,8%
Caixa e Custos 0,1% -4,5% -0,4% -1,4%

Ganho Total -31,5% 48,4% -10,4% 34,2%



Fit - 12m

Performance 2025: Fit vs Inst vs Ibov vs CDI
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Versa - 12m

Performance 2025: Fundos Versa vs Ibovespa vs CDI (+ Excesso Inst/Ibov)
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Versa - 12m

Retorno Acumulado (Linhas)
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Versa e Fit - Risco x Retorno 12m

indice de Sharpe
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Fit-4" tri

Performance 4T 2025: Versa Fit vs Ibovespa vs CDI
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Versa - 4" tri

Retorno Acumulado

Performance 4T 2025: Versa Long Biased vs Ibovespa vs CDI
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Versa e Fit - Risco x Retorno 12m

indice de Sharpe

49 Trimestre 2025: Sharpe vs Volatilidade
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Fit LB FIM - L&P por Papel
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Versa LB FIM - L&P por Papel

B 4725 W 2025
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Fit LB FIM - Posicao Setorial

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

dez.31

116,20%

set.30 W dez.31

56/50%

l |
24/60%
-17.20%

Consumo Industrials

Interno

Materiais
Basicos

-0,30%
-36,20%
Financeiro Renda
Recorrente

21,40%

Outros
Setores

Exp Liquida



Versa LB FIM - Posicao Setorial
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Versa e Fit vs Institucional

Alocacao por Papel e Fundo (Ordenado por Institucional)

=
O x
i 0 A
o ) AR &
2 8 YU Tge!
5 = B e
== E
3 o
101 ¥ &3
&
O,
0 %8 &
x
o0}
~
X
wn
S
x
o
o
>
& %L 9
~N
) %0°LL
N~
X
o
o
X
N
<
>
) %688
0
N N X N NS
o o o o o
o) 0 <t N
(%) oededoly



Carteira Institucional - P/L Ibov

Bovespa P/E 12M fwd. (ex-Petr&Vale)
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Carteira Institucional - P/L Domésticos

@ pactual
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Carteira Institucional - Earnings Yield Ibov

Earnings yield (E/P minus 10-year interest rates)

@ pactual

7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0% 31%
2.0%
1.0% e
0.0% '
eeroddeITLLEEERR2eR55NYRIIRY
533853338 3555538883383838585582388
Average +15td Dev -1 Std Dev +2 Std Dev -2 Std Dev == Real Earnings Yield (Ex-Petro & Vale)
Long-term government bonds (NTN-B 2035)
.00%
01/29/2026,
% 7.4%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00% + i B i b . } : 4 b B i ' . i
S\ TR\ S T T L T . T AR | S, G, LS, I,
\"b\\ \'b‘\ 3’6 §'§ \’bQ 5& 5'§ 5$Q 5'§< E'bQ \;b(\ 5’6 5‘5"\ \_"b“\ 5@ B’b(\ 3’§

2725

3T25

4725

Earnings 31%-3,3% | 3,1%-3,2% | 1,3%-1,4%
Yield Spread
NTN-B 35 7,25%

7,54%

7,40%




Versa Tracker
RL Fim



Resultados - Tracker

Estratégia

Bolsa
Pré (duration)
Momentum (exp. bruta)

Caixa e Custos

Resultado
4°tri 2025
-13.5% 9.3%
1.6% -6.3%
4.6% 22.2%
1.5% 5.25%

Posicao
31-dez-25 media 2025
46% 56%
21 18.0
249% 177%
60% 45%



enarios e
erspectivas



Mundo: “Sell America” ajudando emergentes

100 Retorno bolsas 12m (% USD)
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Besenvolvidos Emergentes

« Bolsas no mundo e outros ativos reais
seguem em forte valorizagao.

= Motivo: rebalanceamento EUA->mundo.

= Porem, taxas de juros longos seguem
pressionadas em todo lugar.

4.0 Preco Ouro (kUSD/ozt)

2017 2019 2021 2023 2025

Taxas soberanas de 30 anos (%aa)

2019 2021 2023 2025
JPN AUS NZL GBR ALE FRA CAN EUA




Mundo: Até onde este movimento pode ir?

120 Délar Global (REER)
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25 Relacao Preco/Lucro (MSCI)
A “reprecificacdo” do EUA ainda &0
parece pequena quando olhamos .
um horizonte mais longo.
10

5
2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023 2026

e MUNAO €X-EUA s EUA



Brasil: Juros finalmente vao cair?
14 IPCA - nucleo de inflagao (%aa) 300
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—meédia dos nucleos (mm3m sa)
= Inflacdo segue em queda /
8
= Mercado de trabalho finalmente dad sinais 7
de desaceleracao. ’
= Juros reais seguem extremamente 5
atrativos. 4
3
2012

Criacao de Empregos Formais (CAGED)
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2014

msaldo mensal ajustado sazon.
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